€ Simplific Pavarini

RELATORIO ANUAL
DO AGENTE FIDUCIARIO

2021

ABRIL/2022

32 Emissao de Letras Financeiras

PORTOSEG SA

Sao Paulo Rio de Janeiro
Rua Joaquim Floriano 466 Rua Sete de Setembro 99
Conj 1401, Itaim Bibi 24 andar, Centro
(11) 3090-0447 (21) 2507-1949

www.simplificpavarini.com.br
fiduciario@simplificpavarini.com.br



Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2021
PORTOSEG SA

32 Emissdo de Letras Financeiras

Abril 2022

€ Simplific Pavarini

Rio de Janeiro, Abril de 2022

Senhores Investidores
PORTOSEG SA

Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiducidrio da 32 Emissao de Letras financeiras da PORTOSEG SA apresentamos a
V.Sas. o relatdrio anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucdo Comissao de Valores

Mobilidrios n® 17/2021, na alinea “b"” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacgdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatdrio encontra-se a disposicao dos investidores na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicao que liderou a colocacao das Letras Financeiras.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciério
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EMISSORA

PORTOSEG SA, localizada na Alameda Barao de Piracicaba 618/634, Torre B, 42 andar, Sao Paulo sp. Inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 04.862.600/0001-10.

OBJETO SOCIAL

CARACTERISTICAS DAS LETRAS FINANCEIRAS

CARACTERISTICAS DAS LETRAS FINANCEIRAS DA 12 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

LF001900255/BRPTSGLFI0S3

Instrucao CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

ITAU BBA

Banco Liquidante

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Banco Escriturador

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Status da Emissao VENCIDA

Titulo Letras Financeiras
Emissdo / Séries 3/1

Valor Total da Emissao 500.100.000,00
Valor Nominal 150.000,00
Quantidade de Titulos 487

Forma ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFARIA
Data de Emissao 01/03/2019

Data de Vencimento 11/03/2021

Forma de Subscricao e Integralizagao
e Preco de Integralizagao

4.8.1. A subscricdo e a integralizacao das Letras Financeiras
ocorrerao de acordo com os procedimentos da B3, a vista em
moeda corrente nacional.

4.8.2. O preco de subscricdo das Letras Financeiras sera o seu Valor
Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneracdo de cada
série, calculada conforme o disposto nas Clausulas 4.7.1 e 4.7.5,
conforme o caso.

4.8.3. Todas as Letras Financeiras serdo integralizadas a vista,
preferencialmente em uma mesma data, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricao (“Data de Subscri¢do”).

4.8.4. Caso nao ocorra a integralizacdo da totalidade das Letras
Financeiras na Data de Subscricdo, esta deverd ocorrer,
impreterivelmente, em até 1 (um) Dia Util contado da Data de
Subscricdo.

Remuneracao

%DI 103

Data de Integralizacao

01/03/2019

Repactuacgao

N&o havera processo de repactuacdo para as Letras Financeiras.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emitente por meio da Emissao serao destinados ao reforco do capital de giro da

Emitente.

CARACTERISTICAS DAS LETRAS FINANCEIRAS DA 22 SERIE

Cdédigo CETIP / Cddigo ISIN

LF001900256/BRPTSGLFIOT1

Instrucao CVM

ICVM 476
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ITAU BBA

Banco Liquidante

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Banco Escriturador

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Status da Emissao VENCIDA

Titulo Letras Financeiras
Emissdo / Séries 3/2

Valor Total da Emissao 500.100.000,00
Valor Nominal 150.000,00
Quantidade de Titulos 2.847

Forma ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFARIA
Data de Emissao 01/03/2019

Data de Vencimento 01/03/2022

Forma de Subscricao e Integralizagao
e Preco de Integralizagao

4.8.1. A subscricdo e a integralizacao das Letras Financeiras
ocorrerao de acordo com os procedimentos da B3, a vista em
moeda corrente nacional.

4.8.2. O preco de subscricao das Letras Financeiras serd o seu Valor
Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneracdo de cada
série, calculada conforme o disposto nas Clausulas 4.7.1 e 4.7.5,
conforme o caso.

4.8.3. Todas as Letras Financeiras serdo integralizadas a vista,
preferencialmente em uma mesma data, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricao (“Data de Subscri¢ao”).

4.8.4. Caso nao ocorra a integralizacdo da totalidade das Letras
Financeiras na Data de Subscricdo, esta deverd ocorrer,
impreterivelmente, em até 1 (um) Dia Util contado da Data de
Subscricao.

Remuneracao %DI 104,40
Data de Integralizacao 01/03/2019
Repactuacao N&o havera processo de repactuacdo para as Letras Financeiras

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emitente por meio da Emissao serao destinados ao reforco do capital de giro da

Emitente.
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POSICAO DAS LETRAS FINANCEIRAS

POSICAO DAS LETRAS FINANCEIRAS DA 12 SERIE

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 487
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 487
B3 11/03/2021 0 0 0 0 487 0 0

POSICAO DAS LETRAS FINANCEIRAS DA 22 SERIE

Custédia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Convertidas Circulacao
B3 01/03/2019 2.847 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 2.847
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 2.847
B3 01/03/2022 0 0 0 0 2.847 0 0

GARANTIA
AMORTIZACAO
REMUNERACAO

RESGATE ANTECIPADO

Nos termos do artigo 42, da Resolucdo CMN 4.123, é vedado o resgate das Letras Financeiras, total ou parcial,
antes da respectiva Data de Vencimento.
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DECLARACAO DA EMISSORA

DiocuSign Envetopa 10 B200D4F-50314 402 1-BETE-430080TAEZE

S&o Paulo, 28 de margo de 2022

AfC
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

REF.: 3% EMISSAD DAS LETRAS FINANCEIRAS DA PORTOSEG

Declaragdo de cumprimento de obrigacdes estabelecidas nos instrumentos legais da emissdo
e da ndo ocorréncla de eventos de vencimento antecipado

PORTOSEG 5fA CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO, saciedade andnima, sem registro
de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mebiliarios, com sede na Alameda Bardo
de Piracicaba, n? 618/634, Terre B, 42 andar, Lado B, Campos Eliseos, na Capital do Estado de
Sao Paulo, inscrita mo CHPJ/ME sob o n® 04.862.600/0001-10, com seus ates constitutivos
devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de 580 Paulo sob o NIRE ng
35300189515, na gualidade de emissora das Letras Financeiras, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social, vem, par meio desta, no dmbito da distribuicdo pliblica da 32
emissdo de letras financeiras da Emissora, declarar gque todas as obrigagdes estabelecidas no
instrumentos legaiz da emissdo foram devidamente cumpridas e que n3o acorreram eventos de
vencimento antecipada.
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COVENANTS

Esta emissao nao possui covenants para o ano de 2021.

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
11/03/2021 11/03/2021 Amortizacdao Constante 100% R$ 150.000,00000000
11/03/2021 11/03/2021 Juros - R$ 12.580,32750000

PAGAMENTOS DA 22 SERIE

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago (0]
01/03/2022 01/03/2022 Amortizacao Constante 100,00% R$ 150.000,00000000
01/03/2022 01/03/2022 Juros R$ 22.317,72450000

RATING

Data da Stmula 20/03/2020 24/04/2019 19/09/2018
Agéncia i Fitch Fitch
Rating Atual AA(bra) AA(bra)
Rating Minimo NA NA

[ ETTHTIEY . i 6.1 (xvi) 6.1 (xvi)
Periodicidade ANUAL ANUAL
Status OK OK
Referente a - - -
Documento ESCRITURA DE EMISSAO ESCRITURA DE EMISSAO ESCRITURA DE EMISSAO
Link Visualizar Visualizar Visualizar

Para visualizar todos os rating Clique aqui

ASSEMBLEIAS DE INVESTIDORES

Nao ocorreram assembleias de investidores no ano de 2021.

ADITAMENTOS

Até o momento nao ocorreram aditamentos aos instrumentos legais da Emissao.

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacao da documentacao da emissao, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU da 12 Série Baixar
Planilha de PU da 22 Série Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 3 E - 1 S/Rating_PORTOSEG SA - 3 E - 1 S_2020-03-20.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 3 E - 1 S/Rating_PORTOSEG SA - 3 E - 1 S_2019-04-24.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 3 E - 1 S/Rating_PORTOSEG SA - 3 E - 1 S_2018-09-19.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/006/consulta.php?ativo=4&titulo=LF
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUPORTOSEGLF13_LF001900255.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUPORTOSEGLF23_LF001900256.xlsx
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EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 06/09/2021 | Visualizar
AGE Realizada em 08/02/2021 | Visualizar
AGE Realizada em 15/02/2021 | Visualizar
AGE Realizada em 25/06/2021 | Visualizar
AGO Realizada em 30/04/2021 | Visualizar
AGO Realizada em 30/04/2021 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2021.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2021)

Senhores acionistas e demais interessados,

Apresentamos o Relatério de Administracdo e as correspondentes Demonstracdes Financeiras da Portoseg S.A. -
Crédito, Financiamento e Investimento, com o Relatdrio dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021.

NOSSO DESEMPENHO
Receitas operacionais

As receitas com operacdes de crédito, com titulos e valores mobiliarios, com prestacao de servicos e outras receitas
operacionais totalizaram em 2021 R$ 2.280,5 milhdes, com aumento de R$ 445,0 milhdes ou 24,2% em relacao ao
ano anterior.

Lucro liquido e por acao

O lucro liquido totalizou em 2021 R$ 229,0 milhdes, registrando aumento de R$ 51,8 milhdes ou 29,2% em relacéo ao
ano anterior. O lucro por acao foi de R$ 15,05 em 2021 e R$ 11,69 em 2020.

RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

As iniciativas socioambientais da Instituicdo tém crescido de forma consistente, permitindo que funciondrios e demais
publicos da Porto Seguro passem a olhar as atividades e o préprio negécio com o viés da sustentabilidade. Seguindo
esse novo modelo de atuacao, a sustentabilidade tornou-se integrada e sistémica, voltada a cada um dos indmeros
produtos e servicos, potencializando assim, a leveza e a gentileza com que a empresa busca atender seus publicos.

A descricdao completa dos projetos socioculturais e ambientais do grupo Porto Seguro estd apresentada nas
Demonstracdes Financeiras consolidadas da Porto Seguro S.A., divulgadas no site da Companhia
(http://ri.portoseguro.com.br) e na edicao de 28 de fevereiro de 2022 do jornal O Estado de Sao Paulo.

AMBIENTE ECONOMICO

Na esteira dos imensos estimulos fiscais e monetarios lan ¢ados ainda em 2020 em todo o planeta e do processo de
vacinacao em larga escala nas principais economias do planeta desde o inicio deste ano, 2021 termina exibindo uma
das maiores taxas de expansao do PIB global das ultimas décadas. Uma consequéncia dessa rapida retomada da
atividade, porém, foi a aceleracdo bastante forte da inflacdo. Seja em paises desenvolvidos, seja em paises
emergentes, a alta dos precos de diversos bens e mesmo de servicos tem alcancado niveis pouco comuns ao longo


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 3 E - 1 S/RAF_06-09-2021_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 3 E - 1 S/RAF_08-02-2021_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 3 E - 1 S/RAF_15-02-2021_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 3 E - 1 S/RAF_25-06-2021_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 3 E - 1 S/RAF_30-04-2021_AGO.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 3 E - 1 S/RAF_30-04-2021_AGO.pdf
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dos Ultimos anos. Diante desse quadro, diversos bancos centrais ao redor do mundo ja iniciaram um processo de
aperto das condicdes monetdrias, enquanto que outros ja sinalizaram que devem fazé-lo em breve. O final deste ano
tem sido marcado pela incerteza trazida pela variante 6micron, que pode gerar algum retrocesso ou atraso nesse
processo de normalizacdo da atividade global, até que novas vacinas sejam disponibilizadas. Domesticamente, além
desses fatores ja mencionados que atingem a praticamente todos os paises, tivemos alguns outros iminentemente
locais que acentuaram o movimento de aceleracdo da inflacdo e exigiram uma resposta mais rapida e mais forte do
Copom em termos de elevacao da taxa basica de juros. A necessidade de conter a deterioracao do quadro
inflaciondrio tem levado o Copom a aumentar substancialmente a taxa Selic, o que deve se traduzir numa importante
desaceleracao do crescimento econdmico ao longo de 2022. Outro fator que deve limitar o vigor da atividade
econdmica no préximo ano é o elevado grau de incerteza gerado pelas eleic6es presidenciais, levando os agentes
econdmicos a posturas mais cautelosas quanto as suas decisées de consumo e investimento em capital fixo. A
Instituicdo segue confiante na robustez de suas operacdes e bem posicionada para continuar sélida em sua trajetéria
de crescimento dos negédcios e de entrega de resultados consistentes, através de iniciativas que permitirdo dar
continuidade ao aumento dos ganhos de eficiéncia operacional, avancar no processo de transformacao digital e
continuar aperfeicoando os modelos de negdcio para aproveitar as diversas oportunidades que o mercado oferece.

AGRADECIMENTOS

Registramos nossos agradecimentos aos corretores e clientes pelo apoio e pela confianca demonstrados, e aos
funcionarios e colaboradores pela continua dedicacdo. Aproveitamos também para agradecer as autoridades ligadas
as nossas atividades, em especial aos representantes do Banco Central do Brasil (BACEN).

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2022

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar

NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2021)

CONTEXTO OPERACIONAL

A Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Instituicdo”) é uma instituicdo financeira privada,
constituida em 9 de novembro de 2001 e autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) em 26 de
dezembro de 2001, sediada na Alameda Barao de Piracicaba, 618/634 - Campos Elisios - Sdo Paulo - SP, com o
objetivo de exercer a pratica de operacOes ativas, passivas e acessérias, inerentes a carteira de crédito,
financiamento e investimento, de acordo com as disposi¢ées legais e regulamentares em vigor e a emissao e
administracao de cartdes de crédito préprios, incluindo a administracdo de pagamentos a estabelecimentos
credenciados. A Instituicdo é controlada direta da Porto Seguro S.A. a qual possui acdes negociadas no Novo Mercado
da B3, sob a sigla PSSA3.

A Portoseg é dependente da sua estrutura de tecnologia para processamento de suas opera¢des de maneira correta e
consequente elaboracao das demonstracdes financeiras. A tecnologia representa aspecto fundamental na evolugao
dos negdcios da Portoseg e nos Ultimos anos, foram feitos investimentos e parcerias em sistemas e processos de
tecnologia da informacdo. O funcionamento adequado do controle financeiro, gestdo de risco, contabilidade, servico
ao cliente e outros sistemas de processamento de dados da Instituicdo é essencial para as suas atividades

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 3 E - 1 S/RAF_relatorioadm_DF_Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento_2021.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 3 E - 1 S/RAF_notasExplicativas_DF_Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento_2021.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2021)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-21 12-31-20
Ativo Circulante 11,762,258 8,764,040
Ativo N&o Circulante 1,689,886 1,262,866
Ativo Realizével A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 10,313,358 7,768,390
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 0 0

Passivo Nao Circulante 1,961,496 1,228,810
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido 1,177,290 1,029,706
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-21 12-31-20
Receita de Vendas Liquida 1,380,900 1,114,370
Lucro Bruto 596,797 506,305
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 0 0

Lucro antes dos Impostos 371,946 266,002
Lucro/prejuizo Do Exercicio 228,951 177,160
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12-31-21 12-31-20
Liquidez Geral 0.96 0.97
Liquidez Corrente 1.14 1.13
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 10.43 8.74
Endividamento Oneroso 0.00 0.00
Margem Bruta 0.43 0.45
Margem Operacional 0.00 0.00
Margem Liquida 0.17 0.16
Retorno Sobre o PL (ROE) 24.14% 20.78%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2021)

Aos Administradores e Acionistas Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento Opinido Examinamos as
demonstracdes financeiras da Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Instituicdo”), que
compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras
informac0es elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento em 31 de
dezembro de 2021, o desempenho de suas operacles e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicdveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na se¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacao a Instituicao, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstracdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracdes financeiras e,
portanto, nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque é um PAA

Provisao para operacOes de créditos de liquidacao duvidosa (Notas 2.6, 3.1 e 7) A Instituicdo mensura a provisao para
operacdes de créditos de liquidagao duvidosa por meio dos critérios e regras estabelecidos pela Resolucdo n?
2.682/99 do Conselho Monetario Nacional. Adicionalmente aos requerimentos da regulamentacao vigente, a
Instituicdo mantém modelo interno de provisionamento de risco baseado em vérias pr emissas e fatores internos e
externos, cujo objetivo é identificar antecipadamente a deterioracao de determinada operagdo de crédito. O resultado
obtido desse modelo interno é comparado ao resultado apurado por meio da metodologia baseada na Resolu¢do n?
2.682/99 do Conselho Monetario Nacional, e se necessario utilizado de modo incremental para complemento da
provisdao. Essa € uma area que foi definida como foco de auditoria, pois a aplicacdao de diferentes critérios e
julgamento na mensuracdo da provisao associadas ao risco de crédito poderia resultar em variacdes significativas na
estimativa dessa provisao.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos incluiram, entre outros, o entendimento sobre os controles relevantes desenvolvidos pela
Instituicao relacionados ao modelo e premissas adotadas pela administracao na mensuracao da provisao para
operacdes de crédito de liquidacdao duvidosa, que incluem processo de classificacdo dos graus de risco, de
monitoramento das garantias recebidas e da totalidade e integridade da base de dados da carteira de crédito, que
serve como base para apuracao da provisao para riscos de crédito. Testamos a aderéncia aos requisitos da referida
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norma, a razoabilidade e consisténcia das premissas adotadas pela administracdo, bem como em bases amostrais: (i)
recalculo da referida provisao utilizando as premissas da administracao; e (ii) anélise das divulgacdes realizadas pela
administracdao nas demonstracoes financeiras da Instituicao. Consideramos que as premissas e critérios utilizados pela
administracdo para determinacdo da provisao para risco de crédito de empréstimos e financiamentos e as
informac0es divulgadas nas demonstracdes financeiras sao consistentes e alinhadas com as informacdes analisadas
em nossa auditoria.

Ambiente de Tecnologia da Informacao

A Instituicdo é dependente de estrutura de tecnologia para registro e processamento de transacdes de suas
operacgdes e, consequentemente, elaboracao das demonstragdes financeiras.

Para a operacionalizagao de seus negdcios, sao utilizados diversos sistemas aplicativos para o registro e
processamento de informacbes em complexo ambiente tecnolégico, requerendo relevantes investimentos em
ferramentas, processos e controles para a adequada manutencao e desenvolvimento de sistemas e seguranca. Como
parte dos nossos procedimentos de auditoria, com o auxilio de nossos especialistas, atualizamos o entendimento do
ambiente de Tecnologia da Informacao e a avaliagao, por meio de uma combinacao de testes de controles relevantes
e testes documentais, com o objetivo de observar a implementacao e a efetividade operacional dos controles relativos
a seguranca da informacao, desenvolvimento e manutencao de sistemas e operacionalizacdo do ambiente tecnoldgico
dos sistemas aplicativos relevantes para a preparacao das demonstracdes financeiras da Instituicao.

A avaliacao da efetividade dos controles é determinante no processo de auditoria para a definicao da abordagem
pretendida necessdria. Os riscos inerentes relacionados aos processos tecnolégicos podem, eventualmente, ocasionar
registro e processamento incorreto de informacdes criticas utilizadas para a elaboracao das demonstracdes
financeiras da Instituicdo. Por essa razdo, consideramos uma area de foco em nossa auditoria.

Os procedimentos de auditoria aplicados no ambiente de controles de Tecnologia da Informacdo resultaram em
evidéncias que foram consideradas na determinacdo da natureza, época e extensdo dos demais procedimentos de
auditoria e consideramos que 0s processos e controles desse ambiente proporcionaram uma base satisfatéria para ser
utilizada no resultado de nossa auditoria das demonstracdes financeiras da Instituicao.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério do auditor

A administracao da Instituicdo é responsdvel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administracdo. Nossa opiniao sobre as demonstracdes financeiras ndao abrange o Relatério da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (Bacen) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a
Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes financeiras, a nao ser que a administracao
pretenda liquidar a Instituicao ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razodavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorces podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdbes econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e
avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao.
* Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas
divulgacdes feitas pela administracao. Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracao, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa
opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se
manter em continuidade operacional. Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada. Obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras da controlada em conjunto, para expressar uma
opinido sobre as demonstracdes financeiras da Instituicdo. Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e
desempenho da auditoria considerando essa investida e, consequentemente, pela opiniao de auditoria da Instituicao.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos
trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas
nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos. Dos assuntos que
foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados
como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas
de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico. Sdo Paulo, 25 de fevereiro de 2022 PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. CRC
25P000160/0-5 Carlos Augusto da Silva Contador CRC 1SP197007/0-2

O Parecer dos auditores independentes pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 3 E - 1 S/RAF_parecerAuditores_DF_Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento_2021.pdf
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) ndo mais exerce a funcao de
Agente Fiduciario da 12 Série / 22 Série a que se refere este relatério uma vez que as séries foram VENCIDAS em
11/03/2021 / 01/03/2022, respectivamente (ii) a emissora manteve atualizadas as informacoes periddicas junto ao
agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatério e ndo tem conhecimento de eventual omissao ou
inconsisténcia contida nas informacoes divulgadas pela companhia ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacao de informac¢des pela companhia, dentro dos parametros estabelecidos na documentacdo da
emissdo; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracdo; (iv) ndo foram identificadas alteracoes
estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos valores mobilidrios objeto deste
relatério; e e (v) para fins do disposto na Resolugdo Comissdao de Valores Mobilidrios n? 17/2021, na data de
elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societario enviado pela emissora,
identificou que presta/prestou servicos de agente fiduciario na(s) emissao(des) descrita(s) abaixo:

Natureza dos servigos: Agente de Notas
Denominacao da companhia ofertante:: MOBITECH LOCADORA DE VEICULOS LTDA
Valores mobilidrios emitidos: NP

NUmero da emissdo: 3

NUmero da série: UNICA

Status: VENCIDA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 100.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 40

Forma: CARTULAR
Espécie: -

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 08/02/2019

Data de vencimento: 07/02/2021

Taxa de Juros: %DI 105,90

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: MOBITECH LOCADORA DE VEICULOS SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 400.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 300.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fidejusséria

Data de emissao: 19/11/2021

Data de vencimento: 19/11/2023

Taxa de Juros: DI+ 1,30% a.a.
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Vencimento Antecipado:

Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

MOBITECH LOCADORA DE VEICULOS SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 2

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 400.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 100.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fidejusséria

Data de emissao: 19/11/2021

Data de vencimento: 19/11/2024

Taxa de Juros:

DI+ 1,35% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

PORTOSEG SA

Valores mobilidrios emitidos: LF

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: 2

Status: VENCIDA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 500.100.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 2.667

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 31/07/2018
Data de vencimento: 31/07/2021
Taxa de Juros: %DI 105,20
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Vencimento Antecipado:

Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

PORTOSEG SA

Valores mobilidrios emitidos: LF

NUmero da emissdo: 3

NUmero da série: 1

Status: VENCIDA
Situacao da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissao: R$ 500.100.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 487

Forma: ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA
Garantia envolvidas: Sem Garantia
Data de emissao: 01/03/2019
Data de vencimento: 11/03/2021
Taxa de Juros: %DI 103

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

PORTOSEG SA

Valores mobilidrios emitidos: LF

NUmero da emissdo: 3

NUmero da série: 2

Status: VENCIDA
Situacdo da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissao: R$ 500.100.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 2.847

Forma: ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA
Garantia envolvidas: Sem Garantia
Data de emissao: 01/03/2019
Data de vencimento: 01/03/2022
Taxa de Juros: %Dl 104,40
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Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacdo, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacodes contidas neste relatdrio ndo representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2022

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiducidrio



